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Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Everest Capital Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Spdtka) z siedzibg w Sremie, przy ul. Sikorskiego 6, na ktére sktada sie wprowadzenie do
rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek zyskéw

i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami umowy
Spotki.
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o biegtych rewidentach)
oraz

e Krajowymi Standardami Badania (KSB) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 2039/37a/2018 z dnia 19 lutego
2018 roku i nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federac;ji
Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13
marca 2018 roku jako zasady etyki zawodowej biegltych rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowali$my réwniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

W sprawozdaniu finansowym Spotki Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku obejmowaty migdzy innymi:

Spotka prezentuje pozyczki udzielone
jednostkom powigzanym w wysokosci 118 136
tysiecy. zt (czes$¢ dtugoterminowa) oraz w
wysokosci 55 314 tysiecy ztotych (czes¢
krotkoterminowa). Razem pozyczki udzielone
jednostkom powigzanym wynoszg 173 450
tysiecy ztotych i stanowig 99,6% sumy
bilansowe;j.

o  Ocene polityki rachunkowosci w zakresie
stosowanych metod wyceny,

e Analize zawartych umoéw dotyczgcych pozyczek
udzielonych,

e Potwierdzenie sald,

e Weryfikacje poprawnosci wyceny pozyczek w
skorygowanej cenie nabycia,

o  Weryfikacje kompletnosci odsetek od pozyczek,

e  Weryfikacje poprawnosci prezentacji pozyczek
udzielonych w bilansie,

e Ocene sytuacji finansowej pozyczkobiorcow
oraz ocene przyjetych przez Zarzad zatozen w
zakresie realizacji planow finansowych przez
pozyczkobiorcow.

Ujawnienia zwigzane z pozyczkami udzielonymi
jednostkom powigzanym przedstawiono w
ustepie 1 nota 1 oraz nota 10 oraz w ustepie 7
nota 6 dodatkowych informacji i objasnien.

Zobowiagzania z tytutu emisji dluznych

papieréw wartosciowych Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

W sprawozdaniu finansowym Spotki Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku obejmowaty miedzy innymi:

Spotka prezentuje zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci
117 513 tysiecy ztotych (cze$c¢ dtugoterminowa)
oraz w wysokosci 53 846 tysiecy ztotych (czesc
krotkoterminowa). Razem zobowigzania z tytutu

e  Ocene polityki rachunkowos$ci w zakresie
stosowanych metod wyceny,

e Analize warunkow emisji obligacji wszystkich
serii,

o Niezalezne potwierdzenie sald,
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emisji dluznych papieréw wartosciowych o Weryfikacje poprawnosci wyceny zobowigzania
wynoszg 171 359 tysiecy ztotych i stanowig z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
98,4% sumy bilansowej. w skorygowanej cenie nabycia,

e Weryfikacje kompletnosci odsetek od
zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierow
wartos$ciowych,

o Weryfikacje poprawnosci prezentaciji
zobowigzan z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych w bilansie.

Ujawnienia zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych
przedstawiono w ustepie 1 nota 8 oraz nota 10
dodatkowych informacji i objasnien.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Spétki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienigeznych Spétki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze umowg Spotki. Zarzad Spoiki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Spofki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzgd Spofki jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢ zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominigeciami, wprowadzeniem w btgd lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;
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e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spoétki do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogag
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy 0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnoSci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2018
roku. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad Spotki jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci i nie wyrazamy o
nim zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i podczas wykonywania tego,
rozpatrzenie, czy jest istotnie niespéjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskanag
podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnos$ci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o
Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /
Podpisano przez:
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 3654 5?83/ %3?6 2019-

Elzbieta Matgorzata
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